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L BANK OF AFRICA

roupe BMCE BANK ¢

ENVIRONNEMENT MACRO ECONOMIQUE ET BANCAIRE :
BOA - SENEGAL

(] Croissance du PIB en hausse a 6,8% en 2017 et 7% en 2018 (estimation BAD) contre 6,6% en 2016, portée par

I'agriculture et le secteur industriel.

 Comptes publics

= Le déficit budgétaire se réduit progressivement a 3,7% du PIB en 2017, contre 5% en 2014.
= Endettement publique en légére augmentation a 62% du PIB en 2017 contre 59,5% en 2016, imputable aux grands projets

d’infrastructure mis en ceuvre ces dernieres années.

O Facteurs ayant un impact sur I'environnement économique

+ Programme d’investissement de I’Etat (PSE — Plan Sénégal Emergent)
+ Lancement de réformes dans les Technologies de I'Information et de la Communication (TIC)

+ Bonne tenue du secteur agricole qui représente 19% du PIB en 2016

Source : FMI et BAD



PRESENTATION GENERALE DE BANK OF AFRICA SENEGAL

Actionnariat au 31 décembre 2017

Flottant (*)
38,3%

BOA West
Africa
61,7%

(*) aucun actionnaire privé ne détient plus de 5% du capital

En millions de FCFA
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BOA - SENEGAL

TOTAL BILAN
TCAM : +13,1%

521726

463 008
361 877

PRODUIT NET BANCAIRE
+15,1%

DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17 DEC. 16 DEC. 17
FONDS PROPRES RESULTAT NET
TCAM : +20,4% +149,7%

DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17

DEC. 16 DEC. 17

TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen entre
décembre 2015 et décembre 2017

Forte hausse du Résultat net portée par
un colt du risque exceptionnellement
bas.
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PERFORMANCES COMMERCIALES A DECEMBRE 2017
BOA - SENEGAL

Evolution des crédits et des dépots par rapport au secteur

CREDITS
BOA- SENEGAL SECTEUR
, +2,7%
en millions XOF déc-16  déc-17 var +21,9%
Crédits 235.388 241.763 2,7%
Dépots 318.797 272.766  -14,4% - , ,
DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17
[ Ouverture de 13 nouvelles agences en 2017
L Crédits : progression maitrisée avec une forte hausse en nombre de dossiers, en vue DEPOTS
d’amorcer la transformation bilancielle -14.4%
+54,7%
= Les particuliers représentent 19% du portefeuille crédits en 2017 contre 15% en 2016
) Dépbts : la base clientéle des déposants s’est élargie de +29% et a baissé en valeur,
suite au retrait de certains gros déposants
DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17

= La concentration des 10 premiers déposants est passée de 40% a 24% en un an
= La quote-part des dépots non rémunérés baisse et se stabilise aux alentours de 50%

U Titres de placements : a 140 milliards XOF (-9%), ils représentent 30% du total bilan 5




PERFORMANCES FINANCIERES

en millions de XOF déc-16 déc-17 variation
Encours moyen de crédits 214.270| 238.576 11,3%
Marge nette bancaire 14.001 16.926 20,9%
Commissions 7.942 8.285 4,3%
Produit Net Bancaire 21.985 25.301 15,1%
Charges d'exploitation (*) -11.245) -14.210 26,4%
Coefficient d'exploitation -51,2% -56,2%
Codt du risque net de reprises -6.139 -578 -90,6%
Codt du risque en % des encours de crédit -2,87% -0,24%
Résultat Net 4.051 10.114) 149,6%

(*) y compris dotations aux amortissements
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BOA - SENEGAL

] La marge nette bancaire s'améliore nettement du fait de
I’évolution des encours de crédits et d’'un meilleur
rendement de ceux-ci (amélioration du taux de crédit et
baisse du co(t des ressources).

(J Les commissions affichent un progression modérée de
4,3%.

(] Le PNB ressort en hausse de 15% a fin décembre 2017.

L laugmentation des frais généraux est induite par
I'ouverture de 13 agences et par I'augmentation
subséquente des effectifs.

[ Le cot du risque a été divisé par 10, grace a d’'importantes
reprises opérées en 2017 (6 Mds XOF). Le taux de
couverture des créances en souffrance par les provisions
s'améliore de 3,4 points a 54,7%, et le colt du risque baisse
a 0,24%.

O Le résultat net a ainsi plus que doublé (x2,5) en un an.
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COMPORTEMENT BOURSIER (1/2) : .

BOA - SENEGAL
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Performances a fin 2017
BOA SENEGAL +6,4% Volume d’échange moyen mensuel sur 2017 : 8 661 titres
BRVM -16,8%
Secteur financier -10,5%




L BANK OF AFRICA

Groupe BMCE BANK <

BOA - SENEGAL

INDICATEURS BOURSIERS

Performance 2017: +6,4%

|
Performance 2016 : - 40,5% I
[

l 2.000
. 00
<

40.000 : 6.000
35.000 I
30.000 | 5.000
\GJ -
g ! g
§ 25.000 I 4000 O
= c
'S 20.000 I G
(%]

§ 15.000 ' 3.000 5
(e} I (@)
= 10.000 |
- 10 ' ' fat

N O fananan i1 A Reh

, NN N N N 8 <)

A S S I » : S
O R R RO R R S R S
IV olume mensuel Cours retraité des opérations sur capital
Performances 2017 2016
BOA SENEGAL +6,4% -40,5%
BRVM -16,8% -3,9%
Secteur financier -10,5% -8,2%
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INDICATEURS BOURSIERS

Ratios de croissance

Au 31/03/18 Déc.15/16  Déc. 16/17
Cours : 2 900 XOF :
Cr10|ssance du 94,9% 149,6%
Capitalisation boursiére : 69,7 Mds XOF Résultat net
Ratios de valorisations Ratios financiers
déc-15 déc-16 déc-17 mar-18 déc-15 déc-16 déc. 17
Cours de cloture (ajusté) 3.950 2350 2.500 2.900 ROE 7,9% 14,6% 30,0%
Performance de la période 22,5% -40,5% 6,4% 16,0% ROA 0,6% 0,9% 2,1%
Rendement du dividende " 2,5% 1,8% 2,2% 6,1%
Performance globale 25,0%  -38,7% 86%  22,1% Malgré _Ies |,oerformances exceptionnelles
enregistrées par la banque, le cours a
PER 45,6x 13,9x 5,9X 6,9x faiblement évolué, induisant une baisse du
P/B Ratio 3,6x 1,9x 1,6x 1,8x PER a 5,9x.

(*) sur la base du dividende brut de I'année n-1 payé I'année n

PER : Cours de cloture / Bénéfice par action N ou N-1 pour le trimestre
P/B Ratio : Cours de cl6ture / Fonds propres de base par action N 9




